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1 . Re p a.S O P I O g I’am a Universidad del Desarrollo

Universidad de Excelencia

» Tareas:

Para rendir cada control deben contestar previamente la tarea online. (antes del inicio
de la clase en la cual se realizara el control)

Las tareas contienen preguntas MUY similares a las de los controles

En caso de no responder la tarea online, la nota maxima del control es 4.0.- El puntaje
maximo se modifica de forma proporcional (si responden 50%, la nota maxima es 5.5)

Las respuestas NO seran calificadas, sélo contabilizadas. Solo se contabilizan
respuestas legibles ( kKkBJ$%$#&23241 no cuenta)

» Fechas de controles => 70% Aplicaciéon, 30% Teoria

22 de marzo no hay clases (control online) 10 de mayo

29 de marzo 7 de junio
5 de abril 14 de junio
26 de abril 21 de junio



1 . Re p a.S O P I O g I’am a Universbﬂiﬁsarrollo

Universidad de Excelencia

» Trabajos en grupo

Entregables: 3 Videos

+ 2 clases sobre algun capitulo del libro

* 1resolucion de caso

*  Presentacion PPT, dibujos, pizarra, narrador, etc.
*  Duracion minima 15 min, max 30 min.

Nota grupal a repatrtir, pero las notas asignadas deben ser distintas para todos los
alumnos del grupo

» La clase sera 75% discusion y 25% revision de materia

Eso implica que el profesor pasara materia 20 minutos al inicio y luego se discutiran
temas, resolveran ejercicios, desarrollaran casos, realizaran presentaciones, videos,
etc.

Es esencial que ESTUDIEN la materia ANTES de clase



1. Repaso Programa Ly

Universidad del Desarrollo
Universidad de Excelencia

»Participacion en clase, todos parten con nota 7.0

«  Exijo participacion activa/constructiva en clase, al menos 10 veces en el semestre

»Asistencia
« Asistencia minima para aprobar es 75%
« Cada alumno debera firmar su asistencia
« Lalista circulara al comienzo de la clase, desde el 19 de marzo

* Siun alumno desea retirarse, lo debe hacer una vez firmada la lista, no se permitiran
interrupciones posteriores

« Siluego del retiro de alumnos hay espacio disponible en la sala, se permitira el ingreso de
alumnos de la seccion 2. Los alumnos de la seccion 2 no podran retirarse una vez firmada
la lista.

« Dado que las sesiones y ayudantias entre las distintas secciones son idénticas, pueden
intercambiarlas (no acumularlas) en caso gue haya espacio disponible

« Dado que los controles son en horario de clases, los controles de cada seccion son
distintos, sin embargo, también son intercambiables (no acumulables)



1. Repaso Programa
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Universidad del Desarrollo
Universidad de Excelencia

»Evaluaciones

Controles (8):

Trabajos grupales (3):

Participacion en clase:
Certamen 1:
Certamen 2:

Examen:

20%
10%
10%
15%
15%
30%

Se eliminan 2
Se elimina 1 (peor nota GRUPAL)
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2. Introduccion a Finanzas unD

(Re p aS O / CO m p | e m e n tO) UniveuzsijgggdtgeegxggigarrolIo

» ¢A qué hace referencia la palabra “corporativas” en el titulo de este topico:

“Finanzas Corporativas”? ;Por qué no se llama “Finanzas Empresariales”, por
ejemplo?

»La “corporacidn” (que en realidad puede tener muchas formas juridicas distintas:
Sociedad Anonima abierta y cerrada, Sociedad de Responsabilidad Limitada,

Sociedad por Acciones, Empresa Individual de Responsabilidad Limitada, etc.)
tiene 2 caracteristicas clave:

* Responsabilidad limitada

» Posible separacion entre propietarios y administracion



2. Introduccion a Finanzas unD

Universidad del Desarrollo

(Repaso / Complemento) ot bt

»Problema de agencia
e« Cada individuo desea maximizar SU beneficio

»Por ejemplo, el problema de agencia entre propietarios y administradores:

* Los propietarios desean maximizar el valor de la empresa, por lo que les gustaria que el
administrador hiciera su mejor esfuerzo a un costo bajo

« El administrador desea maximizar su bienestar, por lo que le gustaria hacer un bajo
esfuerzo y tener un salario alto

»:,Qué problema podria generar que los propietarios de la empresa tengan
responsabilidad limitada?



2. Introduccion a Finanzas uph

(Re paso / Com P lemen to) Universidad del Desarrollo

»¢;Como se solucionan los problemas de agencia?
*  Monitoreo
* Alineacion de incentivos

»¢Cuales son los costos de agencia?

« Costos de solucionar el problema de agencia, ya sea a traves de monitoreo o alineacion
de incentivos

« Pérdida de valor generada por el problema de agencia
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2. Introduccion a Finanzas unD

(Re p aS O / CO m p | e m e n tO) UniveuzsijgggdtgeegxggigarrolIo

»Rol del administrador financiero
*  Administrar la relacion entre fuentes y usos de recursos (dinero) para....

« ... aumentar el valor de la compaiiia

»:Cuales son las fuentes de recursos?
« Pasivos y Patrimonio, lado derecho del balance

* Recursos internos, propios de la compafia (flujo de caja libre, provenientes de la
operacion de la compaifiia)

* Recursos externos (Acciones, Bonos, Pagarés, Deuda, Proveedores, Clientes, etc.)

»¢;Como elige entre las distintas fuentes?
* No es tan simple....
 La mejor alternativa basada en costo....

* .... Riesgo, plazo, impacto tributario y legal, estrategia de negocios, condiciones de
mercado, eftc....
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2. Introduccion a Finanzas uph

(Re paso / Com P lemen to) Universidad del Desarrollo

» ¢ Cudles son los usos de recursos?
* Activos... lado izquierdo del balance

« Tangibles (terrenos, edificios, maquinaria, materias primas, inventario... otras
compaiiias, etc.)

» Intangibles (investigacion y desarrollo, capital humano, posicionamiento de marca, etc.)

»¢;Como elige entre las distintos usos?
* No estan simple....

* La mejor alternativa basada en generacion de valor
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2. Introduccion a Finanzas uph

(Re paso / Com P lemen to) Universidad del Desarrollo

»¢:Qué es valor?

»¢Qué es precio?

»En general, en espaiol se usa valor y precio cOmo sinénimos (¢cuanto vale? En
vez de ¢cual es su precio?)... pero son conceptos muy distintos.

» ¢ EXxiste algo que tenga precio pero no valor?

» ¢ Existe algo que tenga valor pero no precio?

» ¢ Existe algo que su valor sea igual a su precio?¢y que sea distinto a su precio?

13



2. Introduccion a Finanzas uph

Universidad del Desarrollo

(Repaso / Complemento) ot bt

» Caracteristicas principales del valor:

Grado de utilidad o aptitud de las cosas, para satisfacer las necesidades o proporcionar
bienestar o deleite. (RAE)

Subjetivo
Cuantificable-comparable
Dindmico

» Caracteristicas principales del precio:

Esfuerzo, pérdida o sufrimiento que sirve de medio para conseguir algo, o que se presta y
padece con ocasion de ello. (RAE)

Contraprestacion dineraria. (RAE)
Objetivo
Cuantificable-comparable
Dindmico
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2. Introduccion a Finanzas unD

(Repaso / Complemento) Universidad del Desarrollo

Universidad de Excelencia

» ¢Qué nos interesa calcular? Valor o Precio?

Ambos!!! La relacion entre valor y precio dan existencia a las transacciones. Si el valor de

algo es menor a su precio, estoy dispuesto a vender. Si el valor de algo es mayor a su
precio, estoy dispuesto a comprar

En cada transaccion, hay dos (2) valores distintos y un (1) precio

» En este curso, al igual que en Finanzas |, hacemos “trampa”...
trabajamos con supuestos simplificadores:

Individuos racionales y con iguales preferencias y aversion al riesgo
* Acceso y comprension de toda la informacion existente
* Acceso a los mercados de capitales

» Bajo esos supuestos, todos los individuos determinan el mismo valor a todos
los bienes de la economia.... Por lo tanto, valor y precio serian iguales.
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2. Introduccion a Finanzas unD

(Repaso / Complemento) Universidad del Desarrollo

Universidad de Excelencia

» ¢Qué nos interesa calcular? Valor o Precio?

Ambos!!! La relacion entre valor y precio dan existencia a las transacciones. Si el valor de

algo es menor a su precio, estoy dispuesto a vender. Si el valor de algo es mayor a su
precio, estoy dispuesto a comprar

En cada transaccion, hay dos (2) valores distintos y un (1) precio

» En este curso, al igual que en Finanzas |, hacemos “trampa”...
trabajamos con supuestos simplificadores:

Individuos racionales y con iguales preferencias y aversion al riesgo
* Acceso y comprension de toda la informacion existente
* Acceso a los mercados de capitales

» Bajo esos supuestos, todos los individuos determinan el mismo valor a todos
los bienes de la economia.... Por lo tanto, valor y precio serian iguales.

» A medida que avancemos en el curso, iremos eliminando estos supuestos
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3 . ReS u m e n Universidad del Desarrollo

Universidad de Excelencia

» Finanzas corporativas
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» Rol del administrador financiero

» Valoraciéon
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3 0 Cl er I’ e Universidad del Desarrollo

Universidad de Excelencia

» Proxima clase:

» Estudiar capitulo 2 BMA

» Estudiar capitulo 25 “El Capital”, libro: “Teoria Microeconémica” Walter
Nicholson, Sexta Edicion (Repaso Economia IV, mercado de capital)

» 3 voluntarios para tarea:

* Proponer 3 preguntas o ejercicios (cada uno propone 3) con sus respectivas respuestas, sobre
valor presente, valor futuro y costo de oportunidad (BMA 2).

*No pueden copiar preguntas del libro
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